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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de SEPTDES GESTION, S.G.EILC., S.A.. S.M.E.
por encargo del Consejo de Administracion:

Opinién

llemos auditado las cuentas anuales de SEPTDES GESTION, S.G.E.1.C..S.A, S ME, (la Sociedad),
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, ¢l cstado de flujos de cfectivo y la memoria cotrespondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imageu fiel del patrimonio y de la situacién financicra de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al cjercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica cn la Nota 2.1 de la memoria) y. en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en ¢l mismo.

Fundamento de la opinion

Iemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
dc independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas. Tn este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de fa auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en 1a citada normativa reguladora, hayan afectado
a lanecesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn,

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquelios que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de fas cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
1O €Xpresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ilemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas
significativos considerados en la audiloria que se deben comunicar en nuestro informe,
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Reconocimiento de ingresos por comisiones

e acuerdo con su objeto social, la actividad de la Sociedad cousiste en la gestion de inversiones de
una o varias entidades de capital ricsgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrade asi como
¢l control y gestion de sus riesgos, por la cual percibe ingresos por comisiones que consisten en su
principal fuente de ingresos. Por ello, el reconocimiento de ingresos por comisiones es un aspecto
relevante en el contexto de nuestra auditoria de fas cuentas anuales del ¢jercicio 2025.

Los principales procedimicntos de auditoria realizados sobre el reconocimiento por ingresos por
comisiones han sido ios siguientes:

1. Hemos obtenido el célcule de los ingresos por comisiones de gestién realizado por la
Sociedad y hemos realizado un recalculo de la totalidad de las comisiones devengadas
durante el ejercicio.

2. Hemos verificado que dichos ingresos han sido calculados de acuerdo con las condiciones

establecidas en los correspondientes reglamentos de gestion.

Asimisme, hemeos verificado su adecuado registro contable v la razonabilidad de los saldos

pendientes de cobro al cierre del gjercicio.

4. Hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con los ingresos por
comisioncs cs adecuada de conformidad con el marco normativo de informacian financiera
que resulta de aplicacion.

LE%)

Otra informacién: Informe dc gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacion cs responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales,

Nuestra opmion de auditoria sobre Ias cuentas anuales no cubre el informe de gestion., Nuestra
responsabilidad scbre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimicnto de la entidad
oblenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cucntas, asi come en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. 5i, basandonos cn ¢l trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligades a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulia de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, dc 1a situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financicra aplicable a la entidad en Espaia,
y del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa ¢n funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en [uncionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencidn de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la anditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a frande o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error ¥ se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, pucdc preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Ancxo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripeién que se
encuentra cn la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

AUDITORESS PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
el ottt Inscrita en el ROAC con el N° 81520
aE CHENTAS OF Espaia,

FKF ATTEST SERVICIOS - %
EMPRESARIALES. S.L. /

2028 Marm. 032601714 ASier Bﬂraﬁan{.)
STLGCORMIRATIVG 96500 EUR =
Inscrito en el ROAC con el N° 18.046
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Ancxo mcluimos nuestras
responsabilidades respecte a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante teda la auditoria. También:

*  [dentificamos y valoramos los ricsgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El ricsgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en ¢l caso de una incorreccién malerial debida a error, va que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control intemeo.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de dischiar
procedimienios de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

*  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de cmpresa en funcionamiento v, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ia capacidad de 1a Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que ilamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
cotrespondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adccuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que 1a Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

+  Evaluamos la presentacién global, Ta estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
fa informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran cxpresar la imagen fiel.

Nos comunicameos con los Administradores de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y ¢l momento de realizacion de 1a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficicncia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos gue han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad cn la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)
Notas de
ACTIVO la 31.12.2025 31.12.2024
memoria
1. Tesoreria 7v8 280.154,53 24.291,14
1.1 Caja 921,61 378,15
1.2 Bancos 279.23292 23.912,99
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares 7 742.353,43 | 1.030.369,06
2.1 Depositos a la vista - -
2.2 Depdsitos a plazo ¥ ¥
2.3 Adquisicion temporal de activos = .
2.4  Deudores por comisiones pendientes 60.473,73 115.168,33
2.5  Deudores por operaciones de valores - -
2.6 Deudores empresas del grupo 681.739,39 915.098,64
2.7  Deudores depdsitos de garantia & =
2.8 Otros deudores 140,31 102,09
2.9  Activos dudosos = -
2.10  Ajustes por valoracion: - -
3. Valores representativos de deuda -
3.1 Deuda pablica cartera interior -
3.2 Deuda piblica cartera exterior -
3.3 Valores de renta fija cartera interior »
3.4  Valores de renta fija cartera exterior -
3.5  Activos financieros hibridos -
3.6 Activos dudosos -
3.7  Ajustes por valoracion: -
4. Inversiones vencidas pendientes de cobro B
5.  Acciones y participaciones - .
5.1  Acciones y participaciones en cartera interior & =
5.2  Acciones y participaciones en cartera exterior - -
53 Participaciones - -
5.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
5.5  Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones (-) -
6. Derivados %
6.1 Opciones compradas -
6.2  Otros instrumentos ” L
7. Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
8. Inmovilizado material 6 437,68 801,85
8.1  De uso propio 437,68 801,85
8.2  Inmuebles de inversion - .
83  Inmovilizado material mantenido para la venta -
8.4  Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales (-) -
9. Activos Intangibles 5 -
9.1  Fondo de Comercio »
9.2 Aplicaciones informaticas - A
9.3  Otros activos intangibles -
9.4  Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-) -
10. Activos fiscales 12 - -
10.1  Corrientes - -
10.2 Diferidos =
11. Periodificaciones *
11.1  Gastos anticipados E
11.2  Otras periodificaciones 7 :
12. Otros activos 6y7 8.314,78 11.152,08
12.1 Anticipos y créditos al personal 13 6.455,68 9.343,62
12.2  Accionistas por desembolsos exigidos - -
12,3 Fianzas en garantia de arrendamientos 1.859,10 1.808,46
12.4 Otros activos L 3
TOTAL ACTIVO 1.031.260,42 1.066.614,13

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.




SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024

(Euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Natascela 31122025 | 31.12.2024
memoria

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 9 140.609,01 188.643,60
11 Préstamos y créditos - -

1.2 Comisiones a pagar 5 3

1.3 Acreedores por prestaciones de servicios 20.793,93 5451,71

1.4 Acreedores por operaciones de valores - -

1.5 Acreedores empresas del grupo 88.629,76 161.704,81

1.6 Remuneraciones pendientes de pago al personal 31.18532 21.487,08

1.7 Otros acreedores - -

1.8 Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+) - -

2. Derivados 2 g
2.1 Opciones - -

2.2 Otros contratos - -

3. Pasivos subordinados - -
31 Préstamos participativos - -

3.2 Otros pasivos . -

4. Provisiones para riesgos a =
4.1 Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -

4.2 Provisiones para impuestos y otras contingencias legales # s

4.3 Provisiones para otros riesgos - -

5. Pasivos fiscales - 5.810,00
51 Corrientes - -

5.2 Diferidos 11 - 5.810,00

6. Pasivos asociados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
7. Periodificaciones - -
7.1 Comisiones y otros productos cobrados no devengados - -

7.2 Gastos devengados no vencidos - -

7.3 Otras periodificaciones - -

8. Otros pasivos 12 22.827,39 14.519,56
8.1 Administraciones Pablicas 22.827,39 14.519,56

8.2 Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -

8.3 Desembolsos pendientes en suscripeion de valores * )

8.4 Otros pasivos - -
TOTAL PASIVO 163.436,40 208.973,16

9.  Ajustes por valoracion en patrimonio neto y i
9.1 Activos financieros con cambios en patrimonio neto - -

9.2 Coberturas de flujos de efectivo - -

9.3 Coberturas de inversiones netas en el extranjero - -

9.4 Diferencias de cambio - -

9.5 Resto de ajustes - -

10. Capital 11 300.550,00 300.550,00
10.1 Emitido y suscrito 300.550,00 300.550,00

10.2 Capital pendiente de desembolso no exigido (-) - -

11. Primade emision - -
12. Reservas 11 302.042,25 302.042,25
121 Reserva legal 60.110,00 60.110,00

12.2 Reservas voluntaria 241932,25 241.932,25

2.3 Otras reservas - -

13. Resultados de ejercicios anteriores v -
131 Remanente " =

13.2 Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -

14. Resultado del ejercicio 3 265.231,77 237.618,72
15. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
16. Acciones y participaciones en patrimonio propias (-) - -
17. Dividendos a cuenta y aprobados (-) e 5
18. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 » 17.430,00
TOTAL PATRIMONIO NETO 867.824,02 857.640,97
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.031.260,42 | 1.066.614,13

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.




SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024

(Euros)
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Notadela | 4, ;5025 | 31122024
memoria
1.  Avales y garantias concedidas # x
11 Activos afectos a garantias propias o de terceros - "
12 Otros . -
2. Otros pasivos contingentes . .
3.  Compromisos de compra venta de valores a plazo - -
31 Compromisos de compras de valores - »
32 compromisos de ventas de valores - -
4. Derivados financieros = §
41 Compromisos por operaciones largas de derivados - -
4.2 Compromisos por operaciones cortas de derivados - #
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso ! i
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO . u
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Notadela | 39122025 | 31122024
1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2 Patrimonio gestionado de ECR 14 18.267.276,61 | 15.359.021,56
1 Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 11.741.010,47 6.984.614,12
232 FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado 6.526.266,14 8.374.407,44
2.3 Sociedades de Capital Riesgo y SCR-Pyme - -
2.4 SHc = *
25 Fondos de pensiones € =
2.6 ECR Extranjeras. -
3. Patrimonio en gestion de carteras i i
31 Deuda Publica cartera interior. - -
32 Deuda Piblica cartera exterior. E i
33 Valores de renta fija cartera interior. - &
3.4 Valores de renta fija cartera exterior. = &
a5 Acciones cartera interior. = "
3.6 Acciones cartera exterior, - -
3.7 Participaciones cartera interior, -
38 Participaciones cartera exterior. - =
39 Productos derivados. 2 <
3.10 Depositos - =
in Invertido en criptoactivos del Reglamento (UE) 2023 /1114 (MICA). - -
3z Otras inversiones.
313 Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado a gestion discrecional de carteras de inversidn. E -
4, Patrimonio comercializado = "
4.1 Vehiculos nacionales gestionados - .
4.2 Vehiculos nacionales no gestionados = =
4.3 Vehiculos extranjeros P =
4.4 Vehiculos extranjeros no gestionados. & =
5. Patrimonio asesorado MIFID - 5
5.1 Deuda Publica y valores cotizados. . =
52 Participaciones y acciones de vehiculos de inversidn nacionales y extranjeros, p =
5.3 Valores no cotizados. = =
5.4 Productos estructurados y derivados. E =
545 Vehiculos de inversion de tipo cerrado, ECR. - -
56 Criptoactivos del Reglamento (UE) 2023 /1114 (MICA). -
5.7 Otros. = =
6. Custodia de participaciones y acciones de ECR o EICC - -
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos . a
8. Otras cuentas de orden . -

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

18.267.276,61

15.359.021,56

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

18.267.276,61

15.359.021,56

Las Cuentas de Orden, que se muestran en el cuadro anterior, recogen los saldos
representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro
puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se
precisan para reflejar todas las operaciones realizadas por las Sociedad, aunque no

comprometan su patrimonio.




SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)
DEBE o 31122025 | 31.12.2024
Memoria
1. Interesesy cargas asimiladas de los pasivos flinancieros - -
1.3 Intereses - -
1.2 Pasivos subordinados - -
1.3 Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura -
1.4 Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
1.5  Otros intereses *
2. Comisiones y corretajes satisfechos - -
2.1 Comisiones de comercializacion - -
2.2 Operaciones con valores - -
2.3 Operaciones con instrumentos derivados - -
2.4 Otras comisiones =
3.  Pérdidas por operaciones financieras - .
3.1 Deuda Pablica interior - -
3.2 Deuda Publica exterior - -
3.3 Valores de renta fija interior - -
34 Valores de renta fija exterior
3.5  Acciones y participaciones cartera interior * ]
3.6 Acciones y participaciones cartera exterior = =
3.7 Derivados de negociacion - -
38 Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura = =
3.9  Otras pérdidas -
4. Pérdidas por diferencias de cambio - -
5. Gastos de personal 13 295.879,82 324.719,22
51  Sueldos y cargas sociales 287.748,62 324.719,22
5.2 Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
53  Indemnizaciones por despidos - -
5.4  Gastos de formacion 8.131,20 -
5.5  Retribucionesa los empleados basadas en instrumentos de capital > %
5.6 Otros gastos de personal - -
6. Gastos generales 13 51.859,35 148.455,88
6.1 Inmuebles e instalaciones 16.278,73 28.686,19
6.2 Sistemas informaticos 2.635,30 4.846,65
6.3 Publicidad y representacion . i
6.4 Servicios de profesionales independientes 27.903,58 104.821,35
6.5  Servicios administrativos subcontratados = i
6.6 Otros gastos 5.041,74 10.101,69
7. Contribuciones e impuestos 4.477,38 5.687,30
8.  Amortizaciones 364,17 458,52
8.1  Inmovilizado material de uso propio 6 364,17 458,52
8.2  Inversiones inmobiliarias
8.3  Activos intangibles 5 - -
9, Otras cargas de explotacion - -
9.1 Tasas en registros oficiales - -
9.2 Otros canceptos ~ _
10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos = -
10.1  Créditos y otros activos financieros de renta fija - -
10,2 Instrumentos de capital - -
10,3 Inmovilizado material
10.4  Activos intangibles -
10,5 Resto - -
11. Dotaciones a provisiones para riesgos - .
11.1  Provisiones po ractas fiscales y similares - -
11.2  Otras provisiones -
12. Otras pérdidas - -
12.1  Enactivos no corrientes mantenidos para la venta - -
12,2 Por venta de activos no financieros d
12,3 Por venta de participaciones GAM - -
124 Otras pérdidas - -
13. Impuesto sobre el beneficio del periodo 12 88.410,59 79.203,14
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficio) - -
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 265.231,77 237.618,72
TOTAL DEBE 706.223,08 796.142,78

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.




SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025Y 2024

(Euros)

HABER

Nota de
la
memoria

31.12.2025

31.12.2024

S Lo

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

11
1.2
13
1.4
1.5
1.6
L7
1.8

Intermediarios financieros

Deuda publica interior

Deuda publica exterior

Valores de renta fija interior

Valores de renta fija exterior

Dividendos de acciones y participaciones

Rectificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura
Otros intereses y rendimientos

Comisiones recibidas

Comisiones de gestién de fondos de capital riesgo

Comisiones de gestién de sociedades de capital riesgo

Servicios de asesoramiento

Comisiones de gestién discrecional de carteras

Servicios de custodia y administracion de participaciones y acciones de ECR o EICC
Ingresos por comercializacion de ECR, EICC, FCRE y FESE

Comisiones por recepcion y transmision de 6rdenes de clientes

Otras comisiones

Ganancias por operaciones financieras

<5 |
3i2

39

Deuda publica interior

Deuda piblica exterior

Valores de renta fija interior

Valores de renta fija exterior

Acciones y participaciones cartera interior

Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados

Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura
Otras ganancias

Ganancias por diferencia de cambio
Otros productos de explotacion
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5

Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital

Inmovilizado material

Activos intangibles

Resto

Recuperacion de provisiones para riesgos

7.4
7.2

Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Otras provisiones

Otras ganancias

8.1
8.2
8.3
8.4
85

En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por venta de activos no financieros

Por venta de participaciones GAM

Diferencias negativas en combinaciones de negocios
Otras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas)
Resultado neto del periodo. Pérdidas

13

12

17.769,93

17.769,93
665.213,15
200.000,04

23.240,00

23.240,00

33.005,32

33.005,32
750.872,46
200.000,04

550.872,42

12.265,00

12.265,00

TOTAL HABER

706.223,08

796.142,78

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.




SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024.

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2025 2024
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 3 |265.231,77 | 237.618,72
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto = -
Otros ingresos/gastos - -
Por cobertura de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 -| 35.505,00
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo 11 -| (8.876,25)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL ) 26.628.75
PATRIMONIO NETO (II) '
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Otros ingresos/gastos . -
Por cobertura de flujos de efectivo . "
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 | (23.240,00) | (12.265,00)
Efecto impositivo B b 5.810,00 3.066,25
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (111) (17.430,00) | (9.198,75)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+I1I) 247.801,77 | 255.048,72

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A,, S.M.E.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Notas de la
Memoria

2025

2024

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado:

a) Amortizacion del inmovilizado (+)

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

¢) Variacidn de provisiones (+/-)

d) Imputacion de subvenciones (-)

¢) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)

f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros(+/-)
g) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

i) Diferencias de cambio (+/-)

j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)

3. Cambios en el capital corriente:

a) Existencias (+/-)

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

¢) Otros activos corrientes (+/-)

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

e) Otros pasivos corrientes (+/-)

f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
a) Pagos de intereses (-)

b) Cobros de dividendos (+)

c) Cobros de intereses (+)

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre heneficios (+/-)

¢) Otros pagos (cobros) (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2 +/-3 +/- 4)

12

6

12

353.642,36
(40.645,76)
364,17

(23.240,00)

(18.511,64)
741,71

5.723,42
54.669,36

(48.945,94)

(61.421,48)
(741,71)

18.511,64
(79.191,41)

257.298,54

316.821,86
(32.546,80)
458,52

(33.005,32)

(165.998,30)
(65.173,78)

(100.824,52)
(34.305,54)
33.005,32

(67.310,86)

83.971,22

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-):

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Otros activos

7. Cobros por desinversiones (+):

a) Empresas del grupo y asociadas

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

e) Otros activos financieros

f) Activos no corrientes mantenidos para venta
g) Otros activos

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

236.183,57
236.183,57

236.183,57

(34.134,50)
(34.134,50)

4.592,48
4.592,48

(29.542,02)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

10.Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero:

11.Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
a) Dividendos (-)

b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)

12.Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9 +/- 10 -11)

(237.618,72)
(237.618,72)

(237.618,72)

23.240,00

(201.977,05)
(201.977,05)

(178.737,05)

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-A +/- B+/- C+/-D)

255.863,39

(124.307,85)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

7y8

24.291,14
280.154,53

148.598,99
24.291,14

Las Notas 1 a 17 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.




SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C., S.A., S.M.E.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025



SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C., S.A., S.M.E.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
1, ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C, S.A., SM.E. (en adelante, “la Sociedad”) se constituyé con el
nombre de METALISTERIA DEL SUR, S.A. el 18 de abril de 1966, como sociedad an6nima
de duracién indefinida. Mediante escritura publica de 16 de enero de 2002 pasé a
denominarse CENTRO TECNOLOGICO DEL SECTOR NAVAL, S.A. denominacién que fue
sustituida por SEPIDES GESTION, S.G.E.C.R,, S.A. mediante escritura publica de fecha 24
de noviembre de 2005. Con fecha 3 de junio de 2015 se procedié a modificar la
denominacion de la Sociedad por SEPIDES GESTION, S.G.E.I.C., S.A, con el objeto de
adaptar la misma, a lo establecido en el articulo 11 de la ley 22/2014 de 12 noviembre.
Con fecha 25 de octubre de 2016, se procedi6 a modificar la denominacion de la Sociedad
por SEPIDES GESTION, S.G.E.L.C,, S.A. S.M.E., dando cumplimiento a la Ley 40/2015 en su
articulo 111.2, figurando en la denominacién de la Sociedad la indicacion “S.M.E.”, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid con dicha denominacién el 14 de noviembre de 2016.
La Sociedad se halla inscrita con dicha denominacién en el Registro Mercantil de Madrid,
al tomo 30.493 general, folio 216, seccion 8, hoja M-73421.

Con fecha 23 de diciembre de 2005 la Sociedad se inscribi6 en el Registro Administrativo
de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de tipo Cerrado con el nimero 48 de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El objeto principal de la Sociedad consiste en la gestién de inversiones de una o varias
entidades de capital riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, asi como el
control y gestion de sus riesgos. Adicionalmente, podra realizar con respecto a las
entidades de capital riesgo y entidades de inversion colectiva de tipo cerrado que
gestione, o en el marco de una delegacion, con respecto a otras entidades de capital riesgo
y de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, las funciones enumeradas en el
articulo 42.4 de la Ley 22/2014 y los servicios accesorios de conformidad con el articulo
43 de la Ley 22/2014 (modificado por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacion
y crecimiento de empresas). Como actividad complementaria podra realizar tareas de
asesoramiento a las empresas con las que mantenga vinculacién como consecuencia del
ejercicio de su actividad principal.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Calle Velazquez, 134, bis., forma parte
del grupo de sociedades integrado por la Sociedad Estatal de Promocién Industrial y
Desarrollo Empresarial, Entidad Publica Empresarial (en adelante, SEPIDES, E.P.E.) en
calidad de sociedad dominante y sociedades dependientes (Grupo SEPIDES), encabezado
por la sociedad dominante con domicilio social y fiscal en Madrid. Los Administradores
de SEPIDES EPE formularian con fecha 27 de febrero de 2026, las cuentas anuales
consolidadas del Grupo, las cuales seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.
A su vez el Grupo SEPIDES forma parte del Grupo SEPI, con domicilio social y fiscal en
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Madrid. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 136.4 de la Ley 47/2003, de 20 de
noviembre, General Presupuestaria, SEPI, al no ser una sociedad mercantil, no esta
obligada a depositar sus cuentas consolidadas en el Registro Mercantil.

Con fecha 13 de noviembre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de las
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, que entré en vigor al dia siguiente de su
publicacion y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva. Conforme a esta Ley es la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (C.N.M.V.) quien asume el grueso de las potestades de supervision de estas
sociedades. La Ley 22/2014 establece un plazo de 12 meses desde su entrada en vigor,
para que las sociedades gestoras realicen los tramites necesarios para actualizar y remitir
ala C.N.M.V.la informacién que debe disponer con arreglo a esta Ley. La entidad con fecha
9 de febrero de 2015 comunicé a la C.N.M.V. que habia procedido a realizar las revisiones
de adaptacion necesarias a las exigencias de la ley 22/2014.

Los aspectos mds significativos en relacién con los requerimientos legales para las
sociedades gestoras de entidades de capital-riesgo son los siguientes, segun la Ley
22/2014:

a) El capital social minimo inicial de 125.000 euros, integramente desembolsados.

b) Las acciones representativas de su capital social podran representarse mediante
titulos nominativos o mediante anotaciones en cuenta.

c) Debera disponer de una organizacién y medios que cumplan con los requisitos de
la letra c) del apartado tercero del articulo 48 de la Ley 22/2014.

d) Todos sus administradores y directores generales y asimilados deberan cumplir

los requisitos de honorabilidad establecidos en la letra e) del apartado tres del
articulo 48 de la mencionada Ley 22 /2014.

e) Requerimiento de recursos propios adicionales en base al valor total de las
carteras gestionadas.

Al cierre del ejercicio 2025, la Sociedad gestionaba los siguientes Fondos de inversion
colectiva de tipo cerrado y Entidades de Capital Riesgo:

- FONDO ENISA, FOND-ICOPYME, SEPIDES PARA LA EXPANSION DE LA PYME,
FICC.

- FONDO INGENIO CLM, FICC.
- FONDO CONSOLIDA ADELANTE CLM, FICC.
- GERMINA CAPITAL SEPI, FCR.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

El marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad es
el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
modificaciones y adaptaciones.

c¢) Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo
cerrado, en la que, entre otros aspectos, se establecen los modelos de balance y
cuenta de pérdidas y ganancias a utilizar por este tipo de entidades y sus
modificaciones (en particular, la Circular 2/2025 de 26 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, por la que se modifican las Circulares 1/2021,
de 25 de marzo, 1/2010, de 28 de julio, y 5/2009, de 25 de noviembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores).

d) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

e) El Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

f) El resto de la normativa contable espafiola que resulta de aplicacién.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025
serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas en Junta General celebrada el 5 de
junio de 2025.

2.2  Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2025 se ha seguido el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacidn y, especialmente, se han
seguido las normas de registro y valoracion descritas en la Nota 4. Los Administradores
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo
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en dichas cuentas anuales. No existe ninglin principio contable que, siendo obligatorio,
haya dejado de aplicarse en la elaboracién de estas cuentas anuales. Asimismo, no se han
aplicado principios contables no obligatorios.

2.3  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

a) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido
que realizar juicios, estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacién de las politicas
contables y a los saldos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos existentes
en la fecha de emision de las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y asunciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en
otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias y cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el
valor contable de los activos y pasivos que no son facilmente disponibles mediante otras
fuentes. Las estimaciones y las asunciones son revisadas de forma continuada. Sin
embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a
resultados que podrian requerir ajuste de valores de los activos y pasivos afectados. Si
como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en
dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas y ganancias de ese
periodo y de periodos sucesivos.

b) Principio de empresa en funcionamiento

Ala hora de formular las cuentas anuales del ejercicio 2025 se ha aplicado el principio de
empresa en funcionamiento, que asume que la Sociedad tendra continuidad y por ello
recuperara los activos y liquidara sus pasivos en el curso normal de las operaciones. Por
lo tanto, la aplicacién de los principios contables no ird encaminada a determinar el valor
del patrimonio a efectos de su enajenacién global o parcial ni el importe resultante en
caso de liquidacion.

2.4 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademads de las cifras del ejercicio 2025,
las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2024 se presenta, a efectos comparativos con la informacién
del ejercicio 2025.

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables respecto a
los criterios aplicados en el ejercicio 2024.
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2.6  Elementos recogidos en varias partidas
No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
2.7  Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error
significativo que haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2024.

2.8 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2025.

2 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicaciéon del resultado del ejercicio 2025 que el Consejo de
Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Euros
2025
Base del reparto
Resultado del ejercicio 265.231,77
Aplicacién
A Dividendos 265.231,77

Por su parte, la distribuciéon del resultado del ejercicio 2024, aprobada por la Junta
General de accionistas el 5 de junio de 2025, consistio en destinar el beneficio obtenido
en el ejercicio a dividendos, por importe de 237.618,72 euros.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe limitacién alguna para la distribucién a
dividendos.
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4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible o activo intangible

El inmovilizado intangible o activo intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea
éste el precio de adquisicién o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible
o activo intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable
en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible o activo intangible se
valora por su coste, menos laamortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones por deterioro registradas.

Los inmovilizados intangibles o activos intangibles son activos de vida ttil definida y, por
lo tanto, son objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante el cual se prevé,
razonablemente, que los beneficios econdmicos inherentes al activo producen
rendimientos para la Sociedad.

Segtn lo indicado anteriormente, la amortizacién de los inmovilizados intangibles o
activos intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica
a lo largo de su vida 1til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

Cuando la vida util de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en
un plazo de diez afos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible de esta memoria.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que
procedan. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos
activos, y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores, se describen en la Nota 4.c.

Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacién de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las
adquiridas a terceros. Su amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida qtil
estimada de 4 anos.
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